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Introduction

La hausse du marché sur I'exercice a permis a I'actif total de Graphene Actions USA de se maintenir a
peu prés au méme niveau, malgré une tendance négative sur la collecte, pour la premiere fois depuis
la création du fonds. La valorisation des actions et |'attrait retrouvé des placements obligataires ont
en effet encouragé certains investisseurs a envisager un rééquilibrage de leurs allocations. Aucune
classe de part n'a été ouverte, ni fermée sur I'exercice. En conséquence, le fonds comporte toujours
cing classes "actives". Seule la part standard S, libellée en dollar et donc moins prisée des investisseurs
francais qui composent pour le moment I'essentiel de la clientéle, n'est pas active.

Environnement de Marché

L'année 2023 a été dominée par un certain manque de visibilité, résultant conjointement des
incertitudes sur la politique monétaire et de la multiplication des tensions géopolitiques.

La remontée rapide du taux directeur de la Réserve Fédérale s'est poursuivie pendant tout le premier
semestre, dans le cadre de la lutte contre l'inflation. Cette derniére a régulierement reflué,
parallelement a une dégradation de la confiance, notamment dans les secteurs manufacturiers et
I'immobilier. Les acteurs du marché ont alors commencé a hésiter, au fil des indicateurs et des
déclarations des banquiers centraux, entre leurs craintes d'une récession et leurs espoirs d'un retour
rapide a une politique monétaire plus accommodante. L'activité et I'emploi ont toutefois mieux résisté
gue prévu, de sorte que le scénario d'un atterrissage en douceur a retrouvé des adeptes.

Sur le plan géopolitique, 2023 a été marquée par une multiplication des tensions, entrainant en arriere
plan une recomposition des alliances au détriment des puissances occidentales. La guerre s'est
poursuivie en Ukraine mais la Russie a facilement contourné la plupart des sanctions qui lui ont été
imposées, de sorte que les cours des matiéres premiéres ont reculé par rapport a 2022. L'attaque du
Hamas sur Israél en octobre a ouvert un nouveau front et a ravivé les velléités agressives d'autres
acteurs. Tandis que la Corée du Nord multipliait les gesticulations belliqueuses, les tests de missiles et
les livraisons d'armes a Moscou, les rebelles houthis du Yemen, soutenus par I'lran, tentaient de
paralyser certaines voies maritimes majeures dans la région. Les tensions se multipliaient également
entre la Chine et les Etats-Unis, notamment a propos du statut de Taiwan.

Stratégie d'investissement

Face a la hausse rapide des taux d'intérét et au risque que la Réserve Fédérale ait du mal a "doser"
son action, beaucoup de nos arbitrages de début d'année visaient a remplacer des valeurs exposées
au cycle économique par d'autres, a la croissance un peu plus résistante, souvent au sein du méme
secteur. Nous avons ainsi remplacé une banque d'affaires par un établissement tourné vers les service
aux émetteurs et aux investisseurs, une valeur industrielle par une autre plus exposée au service apres
vente, ...

La crise financiére du mois de mars, dans laquelle la remontée brutale des taux d'intéréts a provoqué
de fortes secousses dans le secteur financier, a ensuite été a I'origine de gros changements dans ce
secteur. Nous avons malheureusement perdu une de nos lignes dans le "bank run" qui a affecté SVB
Financial, et revendu une autre par sécurité. Notre portefeuille est ensuite resté stable pendant
guelgues mois, en attendant que le calme revienne.



Enfin, a partir de I'été, nous avons repris nos ajustements sélectifs. Le sentiment que la hausse des
taux touchait a sa fin nous a permis de revenir vers des valeurs a la croissance un peu plus élevée.
Nous avons toutefois toujours maintenu une préférence pour des activités partiellement protégées
des tendances économiques par un cycle-produit ou une capacité d'innovation. Bien que nous
préférions jouer le développement de l'intelligence artificielle a travers d'autres valeurs, nous avons
aussi acheté Nvidia pour des raisons de controle de risque.

La mise en ceuvre de cette stratégie a entrainé une quinzaine de mouvements dans chaque sens,
représentant chacun entre 1.7 et 2.3% de I'actif. En y ajoutant les transactions, plus petites, destinées
a corriger les mouvements de marché pour conserver chaque position a l'intérieur des tolérances par
rapport au poids-cible assigné, le taux de rotation du portefeuille a été légerement inférieur a 41% sur
|'exercice.

Performance

Malgré tous les facteurs d'incertitude, les actions américaines ont enregistré une forte hausse en 2023
(+25.67% selon le S&P 500 dividendes nets réinvestis). Les anciennes "GAFAM", rebaptisées
"Magnificent 7" dans l'intervalle, ont toutefois représenté une grande partie de cette hausse. Aidées
par leur coté rassurant face a la nervosité du marché, par leur poids important et, dans certains cas
seulement, par des fondamentaux attrayants, elles ont tiré l'indice vers le haut, alors que la
performance moyenne (non-pondérée) de ses constituants se situait 12.5% derriére, a 13.17%.

Cette anomalie a rendu tres difficile pour un portefeuille concentré de battre l'indice du marché, a
moins de détenir systématiquement les plus grosses valeurs, ce qui n'est pas notre conception de la
gestion. Ceci explique une grande partie de notre sous-performance sur I'année, car nous étions sous-
pondérés, voire absents de beaucoup de "Mag7", qui ne nous paraissaient pas offrir des perspectives
fondamentales aussi attrayantes que d'autres valeurs.

Nous avons été particulierement pénalisés par deux facteurs marquant de I'année écoulée. La crise
financiere, avec la faillite de SVB Financial et la nervosité sur la plupart des autres valeurs exposées a
I'économie, a pesé sur les mois de mars et avril. Plus tard dans I'année, la hausse des taux, conjuguée
a la réduction des subventions et a des colts de I'énergie plus contenus que prévu, a entrainé de
grosses déceptions sur les résultats des valeurs liées a I'économie verte (automobile électrique,
photovoltaique, etc).

Notre performance sur 2023 est finalement ressortie a mi-chemin entre les deux versions de l'indice
S&P 500. Le tableau suivant récapitule les performances des différentes parts qui ont été actives sur
I'ensemble de I'exercice:
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| share

IH share
U share
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Perspectives



Si I'économie était le seul facteur, nous considérerions que la valorisation élevée du marché est le
principal probleme des actions américaines. La Réserve Fédérale a regagné assez de marge de
manceuvre pour ajuster sa politique monétaire en fonction des besoins, la croissance mondiale est
modérée et ne devrait pas provoquer une explosion de l'inflation, et les technologies comme I'lA vont
offrir des opportunités de gains de productivité au fil du temps, méme si cela ne sera probablement
pas aussi rapide ni aussi profond que beaucoup d'investisseurs I'attendent. Les raisons pour lesquelles
nous restons plus prudents sont essentiellement politiques.

Sur le front international, nous estimons que les tensions vont continuer et peuvent facilement
déstabiliser les économies mondiales méme sans aller jusqu'a des conflits militaires plus graves. Il est
maintenant clair que I'Ukraine ne gagnera pas la guerre seule, et que le soutien étranger est de plus
en plus difficile a obtenir. Il reste a savoir si la Russie peut gagner ou si le conflit va s'enliser, mais
aucune de ces possibilités n'est bonne pour I'Europe, ol la croissance en souffrira durablement. La
guerre a Gaza va aussi continuer et peut facilement se répandre dans d'autres pays du Moyen-Orient.
Enfin, il convient de ne pas sous-estimer la recomposition géopolitique majeure qui s'opeére
actuellement. Les Etats-Unis et I'Europe vont devoir réaliser a un moment que I'ensemble de leur
stratégie de développement les a rendus trés dépendants de leurs principaux rivaux, et que des
restrictions sur les exportations de technologies avancées ne changeront rien a I'affaire. Un pays qui
n'a pas acces a une solution sophistiquée peut toujours la développer et rattraper son retard, mais un
qui n'a pas les matériaux de base dont il a besoin n'a pas d'autre choix que de les acheter ailleurs...
Bien s(r, une diplomatie forte et visionnaire pourrait contribuer a atténuer ce probléeme mais, tant
que le choix probable de I'Amérique lors de I'élection de novembre semble devoir se faire entre les
deux derniers présidents, il serait absurde d'espérer que le probleme soit traité efficacement. Soit dit
en passant, cette élection est une autre source d'incertitude qui, a notre avis, va peser sur |'économie
américaine pendant une grande partie de 2024, et empécher de nombreuses entreprises de prendre
un pari important sur le futur.

Pour ces raisons, nous ne modifions pas notre scénario et pensons que nos prochains mouvements
resteront fideles aux logiques qui nous ont guidés depuis un certain temps déja. Nous souhaitons
rester pragmatiques, flexibles et surtout disciplinés dans notre approche. Il nous semble que le marché
est allé plus loin qu'il n‘aurait di dans le rallye de fin d'année, et surestime la volonté de la Réserve
Fédérale (ou sa capacité) de baisser les taux prochainement ou significativement. Ce n'est pas
nécessairement une mauvaise nouvelle pour les actions sur le moyen terme, mais cela signifie
probablement que le parcours ne sera pas un long fleuve tranquille. Un portefeuille polyvalent,
comme celui que nous nous efforgons de conserver, aura donc ses chances par rapport a une approche
plus agressive, dont les bienfaits temporaires seront difficiles a préserver dans le temps.

Autres informations

Prise en compte de critéres de durabilité / ESG: Conformément au Réglement Européen 2020/852, les
investisseurs sont informés que l'investissement durable n'est ni un objectif dominant, ni un axe de
promotion du FCP, qui répond donc a l'art. 6 du reglement SFDR. Ce choix de ne pas prendre
d'engagements précis a été fait, faute de normes claires et largement reconnues, pour permettre aux

gérants d'étudier chaque cas avec rigueur et pragmatisme, en allant au-dela des facteurs émotionnels,
des idées recues et des théories non avérées qui dominent souvent le débat sur ces sujets. Pour une
raison similaire, notamment liée a l'indisponibilité de données fiables et standardisées, les



investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
Européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Comme il est expliqué dans la politique ESG de Graphene Investments (disponible sur son site internet
ou sur simple demande aupres de la Société de Gestion), si le gérant ne fait pas du respect de principes
ESG par un émetteur un prérequis a I'achat de ses actions, ces critéres sont néanmoins pris en compte,
parmi de nombreux autres facteurs, lorsqu'ils paraissent susceptibles d'avoir une influence, directe ou
indirecte, sur les fondamentaux de I'entreprise, ses performances boursieres ou son image.

La seule exclusion ferme imposée par la politique de Graphene Investments porte sur les entreprises
d’armement produisant des mines anti-personnel ou des armes a sous-munition (visées par les traités
d'Oslo et d'Ottawa), ainsi que toute forme d'arme chimique et bactériologique. La gestion évite
également les valeurs présentant une exposition significative au tabac (plus de 15% du CA) ou a la
production de ressources dont I'exploitation est particulierement néfaste a I’environnement (plus de
35% du CA sur les sables bitumineux, le charbon ou I'huile de palme). Les entreprises dont I'activité
principale est la production d'électricité sont également évitées dés lors qu'une partie significative
(plus de 35%) de leur production repose sur des centrales a charbon. Les entreprises d'ingénierie
intervenant dans la construction ou la maintenance d'infrastructures utilisées pour ces activités ne
sont pas concernées par ces restrictions.

Les autres enjeux de type ESG sont pris en compte dans I'analyse, avec un effet pénalisant mais non
bloquant sur les titres qui ne satisfont pas les critéres. Ces points portent sur les critéres
environnementaux (notamment la politigue de gestion des ressources et des rejets), sociaux
(notamment sur la diversité) et de gouvernance (principalement la composition et I'indépendance du
Conseil d’Administration). Les controverses éthiques ou juridiques passées et la maniére dont elles
ont été résolues sont également passées en revue. Pour chacun de ces aspects, les critéres suivants
jouent un réle particulierement notable:

- aspects environnementaux: la Société privilégie la tendance des résultats effectivement obtenus, ou
les investissements effectivement réalisés, plutot que les déclarations d'intentions et les plans de
neutralité carbone invérifiables, portant sur plusieurs décennies. Dés lors que ces données sont
disponibles, elle s'attache essentiellement a vérifier la tendance des dernieres années sur les
émissions polluantes ou la consommation d'eau, en mesurant ces éléments par unité de chiffre
d'affaires. Concernant le recours aux énergies renouvelables, elle cherche a différencier les
entreprises qui se contentent d'utiliser des certificats (qui ne font que déplacer le probléme sans le
résoudre) et celles dont I'attitude fait réellement évoluer le "mix" énergétique.

- aspects sociaux: Graphene Investments vérifie |'existence de politiques sur les principaux points des
droits des salariés et s'attache, lorsque les données sont disponibles, a divers éléments faisant I'objet
de criteres mesurables: tendances sur la sécurité au travail, évolution des budgets de formation,
cohérence de la représentation des différentes catégories de salariés dans le management et dans
I'ensemble des employés, etc. D'autres points plus subjectifs sont également pris en compte, comme
les éléments permettant d'évaluer la qualité du dialogue social ou de détecter une éventuelle
influence néfaste des produits ou du comportement de I'entreprise sur la clientéle ou la société dans
son ensemble.

- aspects de gouvernance: Graphene Investments vérifie la composition du conseil d'administration,
avec une attention particuliere a I'expérience des administrateurs, a leur indépendance et a leur
présence réguliere aux réunions. La séparation entre les fonctions de Président et de CEO est étudiée



au cas par cas, la personnalité et le role de l'intéressé dans I'histoire de I'entreprise étant jugés plus
importants que I'objectif d'une séparation "par principe". A ce stade, nous n'avons pas non plus pris
le parti de valoriser systématiquement les mesures liant la rémunération des dirigeants a leurs
initiatives ESG, car les critéres généralement utilisés nous paraissent trop partiels et manipulables.

- controverses: les controverses dans lesquelles la société a été impliquée sont vérifiées des lors
gu'elles sont postérieures a la prise de fonctions de I'équipe dirigeante en place. Seuls les cas avérés
(et non un simple article de presse un peu critique) sont pris en compte, avec une attention
particuliére a ceux susceptibles de traduire un manquement a la déontologie.

Sur I'ensemble des éléments ci-dessus comme pour I'analyse des éléments fondamentaux des
sociétés, les grilles de lecture utilisées sont adaptées en fonction des standards locaux et sectoriels.
Afin d'encourager les sociétés qui font des efforts plutét que celles qui sont structurellement moins
exposées, elles privilégient d'ailleurs la tendance plutot que le niveau de qualité absolu. Les
professionnels de Graphene Investments s’efforcent par ailleurs de s’affranchir des facteurs
émotionnels, pour raisonner de maniéere rigoureuse et pragmatique, et aller au-dela des idées recues
et des théories non avérées qui dominent souvent le débat dans les domaines relevant de I'ESG.

Sélection des intermédiaires: conformément aux informations fournies sur le site internet de
Graphene Investments et tenues a disposition sur simple demande au siege de la société, la liste des
intermédiaires susceptibles d'exécuter des ordres pour le compte de votre fonds est revue
périodiqguement lors d'un comité afin d'organiser une concurrence entre les établissements, et de
mettre fin aux relations insuffisamment performantes, pour améliorer constamment la qualité des
services recus et remplir I'obligation de "meilleure exécution". Ce processus n'a pas entrainé de
changement dans la liste des intermédiaires utilisés en 2023, mais celle-ci a toutefois vu le
remplacement d'un de ses membres, en raison d'une fusion suivie d'une réorganisation d'activité.

Gestion des risques: conformément a sa politique d'investissement, le FCP a été maintenu a un niveau
d'exposition en actions (lignes directes) aussi proche que possible de 100% de I'actif net, sans effet de
levier ni allocation significative aux liquidités. Le portefeuille est composé de titres dont les volumes
traités quotidiennement excédent de trés loin les positions détenues, de sorte que le risque de
liquidité encouru par les investisseurs est extrémement limité. La gestion, vraiment active dans le
choix de titres, a été caractérisée par une exposition active ("active share") de I'ordre de 75% ou plus
sur I'ensemble de I'exercice. La baisse de volatilité des marchés et notre volonté de limiter les risques
faute de visibilité ont ramené le risque relatif ("tracking-error", calculée ex-ante contre l'indice S&P
500) en-dessous de 5.50. La VaR (Value at Risk, calculée a 1 mois et 95%) ressort a 9.4%.

Investissement dans des supports émis ou gérés par une entité liée: le FCP n'a a aucun moment investi
dans des instruments financiers émis ou gérés par Graphene Investments ou des entités qui lui
seraient liées.

Risque global: La méthode retenue pour le calcul du risque global sur les marchés a terme est la
méthode du calcul de I'engagement.

Informations relatives aux techniques de gestion efficace de portefeuille et instruments financiers
dérivés utilisés par le fonds: A la cléture de I'exercice, le fonds n'avait pas recours aux techniques de
gestion efficace de portefeuille et n'avait pas recours aux instruments financiers dérivés au sens de la
position AMF n° 2013-06.




Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
(reglement SFTR): Le FCP n'a fait I'objet d'aucune opération relevant de la réglementation SFTR au
cours de |'exercice.

Rappel de la politique de rémunération de la société de gestion et information relative aux éléments
de rémunération:

Préambule

La politique générale de rémunération a pour but d'attirer et de retenir les meilleures compétences
et les meilleurs talents, tout en encourageant I'engagement de tous les collaborateurs dans
I'amélioration permanente du service rendu aux clients.

Conformément aux dispositions de la Directive dite "UCITS V", Graphene Investments ("la Société")
établit et met en ceuvre des politiques, procédures et pratiques de rémunération visant a aligner les
intéréts de ses actionnaires et employés sur 'intérét a long terme de ses clients.

Elle s'efforce pour cela de promouvoir une gestion saine et efficace du risque, en dissuadant les
comportements qui seraient incompatibles avec les profils de risque et les contraintes d'investissement
applicables aux portefeuilles gérés, et en évitant tout conflit d'intérét conduisant a des prises de risque
inconsidérées ou incompatibles avec I'intérét des clients.

La présente politique a pour objet de définir, en liaison avec cet objectif, certains principes applicables
aux rémunérations individuelles. Les mécanismes d'intéressement, de méme que les dividendes ou
autres distributions versés a certains collaborateurs en leur qualité d'actionnaires de la Société,
n'entrent pas dans le champ de cette politique.

Structure des rémunérations individuelles

Les collaborateurs de la Société percoivent une rémunération composée de deux éléments: le salaire
fixe rémunére la bonne exécution du travail prévu dans la description de poste alors que le "bonus",
rémunération variable versée en sus, récompense des résultats personnels ou collectifs surpassant les
attentes considérées comme normales en fonction du profil de l'intéressé et du type de poste.

L'évaluation annuelle de chaque collaborateur est effectuée par rapport a des objectifs individuels liés
a I'activité de la Société et au réle spécifique du collaborateur. Elle porte, de maniere équilibrée, sur les
réalisations effectives et sur |'attitude individuelle dans tous les domaines susceptibles de servir l'intérét
a long terme de la Société et de ses clients. Effectuée par le supérieur hiérarchique direct a la lumiére
de sa connaissance précise de I'activité du collaborateur, elle repose sur des critéres objectifs mesurant
la qualité de la contribution dans une optique a long terme.

L'évaluation évite de se référer a des criteres purement quantitatifs si ceux-ci ne peuvent pas prendre
en compte l'influence des facteurs exogénes avec toute la nuance voulue. Aucun élément de la
rémunération individuelle ne peut notamment étre défini par une formule (pourcentage, etc) le liant
de maniere formelle a des parameétres chiffrés susceptibles de constituer une incitation a la prise de
risque (performance obtenue, croissance des actifs gérés, etc).

L'enveloppe consacrée aux rémunérations variables est fixée chaque année par la Direction, qui veille
a ce que son niveau ne puisse ni compromettre la situation financiere de I'entreprise, ni remettre en



cause son programme d'investissement dans les ressources et outils nécessaires a son développement
a long terme.

Application du principe de proportionnalité

Les textes relatifs aux bonnes politiques de rémunération indiquent que l'application des régles
spécifiques prévues par la directive pour la rémunération variable des collaborateurs identifiés comme
"preneurs de risque" doit étre proportionnée aux profils de risque et aux caractéristiques de la Société.

Au terme d'une analyse menée sur sa propre situation au regard des critéres pertinents, Graphene
Investments estime que sa taille, son organisation et la nature de ses activités limitent les possibilités
de prises de risques inconsidérées ou excessives, susceptibles de nuire a l'intérét a long terme des
clients. Les principaux points de cette analyse sont repris ci-dessous:

o Taille: la Société emploie moins de 10 personnes, et n'envisage pas actuellement
d'augmentation significative de ses effectifs dans le cadre de son développement. Les actifs
gu'elle gere sont de taille modeste, tant comparés aux autres OPCVM que par rapport a la taille
et a la profondeur des marchés concernés.

e QOrganisation interne: la Société est organisée de maniére simple et transparente, avec une
structure juridique unique, détenue en quasi-totalité par les fondateurs, et concentrée sur un
nombre tres limité d'activités. Elle est gérée par deux dirigeants-fondateurs, seuls habilités a
I'engager contractuellement. Le role de chaque collaborateur au sein de |'organisation est par
ailleurs clairement défini et encadré. Au sein des processus d'investissement, notamment,
chaque étape fait appel a des contributions identifiées, prises en compte publiquement dans
un cadre formalisé, permettant d'assurer la transparence et la tracabilité de chaque décision.
Aucun collaborateur, ou groupe de collaborateurs, ne dispose donc individuellement d'un
pouvoir lui permettant d'influer matériellement sur le niveau de risque et/ou la performance a
court terme.

e Nature, portée et complexité des activités: Les activités de la Société ne sont pas complexes,
notamment du fait de :

o 1° Lasimplicité de son offre et de ses stratégies : La Société propose un nombre limité
de stratégies d'investissement, reposant toutes sur une sélection de titres parmi des
valeurs identifiées par un filtre quantitatif qui s'impose aux gérants Cette simplicité de
I'offre est renforcée par la simplicité des instruments financiers utilisés. En effet,
I"'univers d’investissement de chaque stratégie n’est constitué que d’instruments
réputés non complexes par la directive MIF 2 (principalement des actions cotées et
liquides de grosses capitalisations boursieres et éventuellement des instruments
financiers a terme simple utilisés exclusivement a titre de couverture).

o 2°Latransparence d’un processus d’investissement structuré et totalement encadré:
La Société applique des processus d'investissement parfaitement définis, dans lesquels
aucune décision significative, méme relevant d'une seule personne, n'est prise de
maniere isolée ou appliquée sans contréle. De plus, chaque étape (construction de
l'univers d'investissement, identification quantitative des idées d'investissement,
recherche sur les sociétés, prise de décision en comité, et mise en ceuvre dans les
portefeuilles) est largement régie par des principes et méthodes définis en amont, et
appliqués de maniere vérifiable.



En conséquence, la Société estime pouvoir invoquer le "principe de proportionnalité" qui permet
d'aménager certaines des regles prévues par la directive, et ne compte pas appliquer
systématiquement les mécanismes de paiement en instruments, de rétention, de différé et de malus.

Personnels identifiés

Graphene Investments identifie les personnels concernés par les regles d'encadrement spécifiques des
rémunérations sur la base de leurs responsabilités (capacité a influencer la prise de risque pour la
Société ou les portefeuilles gérés) et/ou de leur niveau de rémunération.

Au terme de cette analyse, toute personne occupant une ou plusieurs des fonctions suivantes est
considérée comme "Personnel identifié" et reléve a ce titre des régles spécifiques d'encadrement
décrites dans le présent document: les dirigeants de la Société, le Responsable des Investissements, les
gérants de portefeuilles et les membres de comités d'investissement, les personnels exercant des
missions de contrdle indépendant (RCCI, contréleur des risques) et leurs supérieurs hiérarchiques, les
personnels exercant de maniére réguliere une responsabilité directe sur l'information communiquée
aux clients a propos des produits (commerciaux, marketing, etc) et leurs supérieurs hiérarchiques.

Les autres collaborateurs ne relévent pas des régles spécifiques d'encadrement des rémunérations.

Regles spécifiques applicables aux Personnels Identifiés

La Société applique, en matiére de rémunération des Personnels Identifiés, les principes suivants:

e |a rémunération variable repose sur un ensemble de criteres, quantitatifs et qualitatifs,
caractérisant la globalité de la contribution du collaborateur au sein de la Société. Ces critéres
sont évalués dans la durée, et non sur la base de la seule année au titre de laquelle est effectuée
I'évaluation annuelle.

e ['enveloppe globale allouée aux rémunérations variables tient compte de la santé financiere de
I'entreprise et des obligations réglementaires en matiere de fonds propres.

e lesalaire de base est fixé de telle sorte que son niveau insuffisant ne puisse jamais étre invoqué
pour constituer un obstacle a la pleine variabilité du bonus, méme au cas ou celui-ci devrait
étre nul.

e |a composante de la rémunération variable éventuellement attribuée au titre de la
performance des portefeuilles gérés est évaluée sur des critéres cohérents avec |'objectif de
gestion, et sur des durées cohérentes avec les horizons d'investissement affichés et la nature
des instruments autorisés.

e aucune rémunération variable n'est garantie au-dela de la seule année d'entrée du
collaborateur dans la Société.

La Société s'assure qu'aucun collaborateur ne remette en cause, par des initiatives contraires a l'esprit
de la présente politique, I'efficacité des principes de rémunération variable pour garantir le principe
d'alignement des intéréts. Toute stratégie personnelle, visant a atténuer ou a compenser les effets des
mécanismes par lesquels la rémunération du collaborateur est censée refléter la qualité de ses
réalisations, doit notamment étre proscrite.

-10 -



Gouvernance

La politique de rémunération est définie par les dirigeants. Elle fait I'objet d'une revue périodique par
le Comité de Direction a l'occasion de tout changement matériel dans 'organisation ou l'activité de la
Société, et au minimum une fois par an. Un comité de rémunération a été mis en place début 2020.

Le contrdle de la politique de rémunération et de son application s'inscrit dans les procédures et le plan
annuel de controle.

En application du principe de proportionnalité, la ventilation entre rémunérations fixes et variables
n'est pas présentée.

-11 -
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SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 décembre 2023

GRAPHENE ACTIONS USA
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
GRAPHENE INVESTMENTS
10, rue de la Boétie

75008 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de ’'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement GRAPHENE
ACTIONS USA relatifs a I'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 31/12/2022 a la date d’émission de notre rapport.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr
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Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I’exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr

Société d’expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
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n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes,
Rouen, Strasbourg, Toulouse.



-

pwc

GRAPHENE ACTIONS USA

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

: PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 156 5758 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr
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. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2024.03.22 18:01:14 +0100

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Frédéric SELLAM




BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN USD

29/12/2023 30/12/2022
IMMOBILISATIONS NETTES 0,00 0,00
DEPOTS 0,00 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 154 173 979,00 147 627 942,00
Actions et valeurs assimilées 154 173 979,00 147 627 942,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 154 173 979,00 147 627 942,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances négociables 0,00 0,00
Autres titres de créances 0,00 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Organismes de placement collectif 0,00 0,00
OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays 0,00 0,00
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres pays
Etats membres de 'UE 0,00 0,00
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations cotés 0,00 0,00
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats
membres de I'UE et organismes de titrisations non cotés 0,00 0,00
Autres organismes non européens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00 0,00
Titres empruntés 0,00 0,00
Titres donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
Autres instruments financiers 0,00 0,00
CREANCES 53 446 564,31 56 258 623,88
Opérations de change a terme de devises 53 346 215,69 56 190 060,56
Autres 100 348,62 68 563,32
COMPTES FINANCIERS 2 005 586,21 1593 116,74
Liquidités 2 005 586,21 1593 116,74
TOTAL DE L'ACTIF 209 626 129,52 205 479 682,62
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN USD

29/12/2023 30/12/2022
CAPITAUX PROPRES
Capital 154 044 156,92 146 063 867,43
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00
Report a nouveau (a) 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) 2219 919,58 3423 543,21
Résultat de I'exercice (a,b) -477 353,69 -289 221,96
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 155 786 722,81 149 198 188,68
* Montant représentatif de I'actif net
INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00
Instruments financiers a terme 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00
DETTES 53 839 406,71 56 281 493,94
Opérations de change a terme de devises 52 246 030,57 56 132 090,85
Autres 1593 376,14 149 403,09
COMPTES FINANCIERS 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0,00 0,00
Emprunts 0,00 0,00
TOTAL DU PASSIF 209 626 129,52 205 479 682,62

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN USD

29/12/2023 30/12/2022
OPERATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
AUTRES OPERATIONS 0,00 0,00
Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00
Engagement sur marché de gré a gré 0,00 0,00
Autres engagements 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT AU 29/12/2023 EN USD

29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 51 765,38 11 428,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 1080 275,75 1332074,70
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 3 982,90 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 1136 024,03 1343 502,70
Charges sur opérations financiéres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 3 107,09 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur dettes financiéres 2998,27 2 164,68
Autres charges financiéres 0,00 0,00
TOTAL (2) 6 105,36 2 164,68
RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (1 - 2) 1129 918,67 1 341 338,02
Autres produits (3) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 1647 922,87 1607 465,39
RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1-2 + 3 - 4) -518 004,20 -266 127,37
Régularisation des revenus de I'exercice (5) 40 650,51 -23 094,59
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (6) 0,00 0,00
RESULTAT (1-2+3-4+5-6) -477 353,69 -289 221,96
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

1. Régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des
intéréts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en dollar us.
La durée de I'exercice est de 12 mois.

Régles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des codts historiques et inscrits
au bilan a leur valeur actuelle qui est déterminée par la derniére valeur de marché connue ou a défaut
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours a des modéles financiers.

Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les colts historiques
des valeurs mobilieres a leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes « différences
d'estimation ».

Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé ci-
dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de I'évaluation.

Dépoéts :
Les dépots d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.

Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de cléture communiqués par différents
prestataires de services financiers. Les intéréts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés
jusqu'a la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont
évalués de facon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un
écart représentatif des caractéristiques intrinséques de I'émetteur :

- TCN dont I'échéance est inférieure ou égale a 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont I'échéance est supérieure a 1 an : Taux des Bons du Trésor a intéréts Annuels Normalisés (BTAN)
ou taux de I'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois pourront étre
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France
ou les spécialistes des bons du Trésor.
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OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées a la derniére valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres regus en pension sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres regus
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intéréts courus a recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur a la valeur fixée au contrat
majorée des intéréts courus a payer.

Les titres prétés sont valorisés a leur valeur actuelle et sont inscrits a I'actif dans la rubrique « créances
représentatives de titres prétés » a la valeur actuelle majorée des intéréts courus a recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits a l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans le
contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu
dans le contrat majoré des intéréts courus a payer.

Instruments financiers a terme :

Instruments financiers a terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers a terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de
compensation du jour.

Instruments financiers a terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérét et/ou de devises sont valorisés a leur valeur de marché en fonction
du prix calculé par actualisation des flux d'intéréts futurs aux taux d'intéréts et/ou de devises de marché. Ce
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de fagon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués a leur valeur de marché ou a une valeur estimée selon les modalités arrétées
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats a terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours utilisé
dans le portefeuille.

Les opérations a terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.

Les engagements sur contrats d'échange sont présentés a leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent I'ensemble des frais relatif & I'OPC : gestion financiére,
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...

Ces frais sont imputés au compte de résultat de I'OPC.

Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement
facturés a I'OPC, se reporter au prospectus.

lls sont enregistrés au prorata temporis a chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le
reglement du fonds :

FR0013415239 - Part Graphene Actions USA SU EUR : Taux de frais maximum de 1.50% TTC.
FR0013392099 - Part Graphene Actions USA IU : Taux de frais maximum de 0.90% TTC.

FR0013202801 - Part Graphene Actions USA IH : Taux de frais maximum de 0.96% TTC.
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FR0013202785 - Part Graphene Actions USA | : Taux de frais maximum de 0.90% TTC.

FR0013202793 - Part Graphene Actions USA SH : Taux de frais maximum de 1.56% TTC.

FR0013202777 - Part Graphene Actions USA S : Taux de frais maximum de 1.50% TTC.

Le cumul des frais administratifs externes a la société de gestion (CAC, dépositaire, distribution, avocat)
respecte le taux de 0.24% TTC sur la base de I'actif net pour toutes les parts.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots,
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de I'OPC majoré du produit
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées
au cours de I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices
antérieurs n'ayant pas fait I'objet d’'une distribution ou d’'une capitalisation et diminuées ou augmentées du
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Aﬁe3;7g::,$§e§ Itrlgat;itslézgins-
Parts Graphene Actions USA | Capitalisation Capitalisation
Parts Graphene Actions USA IH Capitalisation Capitalisation
Parts Graphene Actions USA U Capitalisation Capitalisation
Parts Graphene Actions USA SH Capitalisation Capitalisation
Parts GraphenEeUARc,:tions USA SU Capitalisation Capitalisation
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN USD

29/12/2023

30/12/2022

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises a I'OPC)

149 198 188,68

16 348 143,38

154 733 877,39

44 224 731,18

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC) -35730 812,47 -18 428 296,65
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 16 772 536,19 13 038 060,18
Moins-values réalisées sur dépbts et instruments financiers -13 820 262,52 -5 157 156,79
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 5933 172,95 5622 026,46
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme -6 896 286,65 -11 202 873,03
Frais de transactions -159 039,92 -140 668,60
Différences de change 1358 935,24 110 417,93
Variations de la différence d'estimation des dép6éts et instruments financiers 23 300 152,13 -33 335 802,02

Différence d'estimation exercice N 34 659 212,45 11 359 060,32

Différence d'estimation exercice N-1 -11 359 060,32 -44 694 862,34
Variations de la différence d'estimation des instruments financiers a terme 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -518 004,20 -266 127,37
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 155 786 722,81 149 198 188,68
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3. COMPLEMENTS D’INFORMATION

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant

%

ACTIF
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES
TOTAL TITRES DE CREANCES
PASSIF

OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPERATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

HORS-BILAN
OPERATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPERATIONS DE COUVERTURE

AUTRES OPERATIONS
TOTAL AUTRES OPERATIONS

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
ACTIF
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 005 586,21 1,29
PASSIF
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN®

< 3 mois % |13 mois -1 an] % 1 -3 ans] % 13 - 5 ans] % >5ans %
ACTIF
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
assimilées
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 [ 0,00 0,00 | 0,00
Opérations
temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 2 005 586,21 | 1,29 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
Opérations
temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de
couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

(*) Les positions a terme de taux sont présentées en fonction de I'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN (HORS USD)

Devise 1 Devise 2 Devise 3 Devise N
EUR Autre(s)
Montant % Montant % Montant % Montant %
ACTIF
Dépbts 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 51970 873,58 |33,36 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 62 506,58 | 0,04 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
PASSIF
fCi)n;;ér:gtéorzs de cession sur instruments 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 000 | 0,00 000 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 1542 734,55 | 0,99 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
HORS-BILAN
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
3.5. CREANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE
Nature de débit/crédit 29/12/2023
CREANCES
Achat a terme de devise 51 898 750,36
Fonds a recevoir sur vente a terme de devises 1447 465,33
Ventes a réglement différé 66 279,00
Souscriptions a recevoir 5 844,22
Coupons et dividendes en especes 28 225,40
TOTAL DES CREANCES 53 446 564,31
DETTES
Vente a terme de devise 1452 304,57
Fonds a verser sur achat a terme de devises 50 793 726,00
Achats a réglement différé 66 300,00
Rachats a payer 177,10
Frais de gestion fixe 136 899,04
Collatéraux 1390 000,00
TOTAL DES DETTES 53 839 406,71
TOTAL DETTES ET CREANCES -392 842,40
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant
Part Graphene Actions USA |
Parts souscrites durant I'exercice 2,062 386 882,75
Parts rachetées durant I'exercice -46,050 -7 974 716,43
Solde net des souscriptions/rachats -43,988 -7 587 833,68
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 307,058
Part Graphene Actions USA IH
Parts souscrites durant I'exercice 18,381 3 131 646,21
Parts rachetées durant I'exercice -65,707 -10 819 231,46
Solde net des souscriptions/rachats -47,326 -7 687 585,25
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 259,375
Part Graphene Actions USA IU
Parts souscrites durant I'exercice 42,341 8 366 248,83
Parts rachetées durant I'exercice -30,904 -6 492 031,05
Solde net des souscriptions/rachats 11,437 1874 217,78
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 74,826
Part Graphene Actions USA SH
Parts souscrites durant I'exercice 1 450,000 167 904,30
Parts rachetées durant I'exercice -19 710,890 -2 321 418,48
Solde net des souscriptions/rachats -18 260,890 -2 153 514,18
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 11 490,000
Part Graphene Actions USA SU EUR
Parts souscrites durant I'exercice 27 040,703 4 295 461,29
Parts rachetées durant I'exercice -50 986,000 -8 123 415,05
Solde net des souscriptions/rachats -23 945,297 -3 827 953,76
Nombre de parts en circulation a la fin de I'exercice 146 810,000
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
Part Graphene Actions USA |
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part Graphene Actions USA IH
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part Graphene Actions USA IU
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part Graphene Actions USA SH
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Part Graphene Actions USA SU EUR
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023
Parts Graphene Actions USA |
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 566 962,36
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,97
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Parts Graphene Actions USA IH
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 494 957,81
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,03
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Parts Graphene Actions USA IU
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 149 294,86
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,97
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Parts Graphene Actions USA SH
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 45 130,17
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,63
Rétrocessions des frais de gestion 0,00
Parts Graphene Actions USA SU EUR
Commissions de garantie 0,00
Frais de gestion fixes 391 577,67
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,57
Rétrocessions des frais de gestion 0,00

3.8. ENGAGEMENTS REGUS ET DONNES

3.8.1. Garanties regues par ’OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements regus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie
29/12/2023
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00
3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe
Code ISIN Libellé 29/12/2023
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Instruments financiers a terme 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat -477 353,69 -289 221,96
Acomptes versés sur résultat de I'exercice 0,00 0,00
Total -477 353,69 -289 221,96
29/12/2023 30/12/2022
Parts Graphene Actions USA |
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -121 004,35 -30 019,32
Total -121 004,35 -30 019,32
29/12/2023 30/12/2022
Parts Graphene Actions USA I|H
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -120 828,33 -55 712,12
Total -120 828,33 -55712,12
29/12/2023 30/12/2022
Parts Graphene Actions USA IU
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -32710,49 -6 012,83
Total -32710,49 -6 012,83

GRAPHENE ACTIONS USA : COMPTES ANNUELS 29/12/2023




29/12/2023 30/12/2022
Parts Graphene Actions USA SH
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -11 455,23 -23 810,35
Total -11 455,23 -23 810,35
29/12/2023 30/12/2022
Parts Graphene Actions USA SU EUR
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -191 355,29 -173 667,34
Total -191 355,29 -173 667,34
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values

nettes
29/12/2023 30/12/2022
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice 2219 919,58 3423 543,21
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00
Total 2219 919,58 3423 543,21
29/12/2023 30/12/2022
Parts Graphene Actions USA |
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 1124 868,15 3 341 044,03
Total 1124 868,15 3 341 044,03
29/12/2023 30/12/2022
Parts Graphene Actions USA I|H
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 310 685,13 -1 852 226,93
Total 310 685,13 -1 852 226,93
29/12/2023 30/12/2022
Parts Graphene Actions USA IU
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 304 073,53 669 238,25
Total 304 073,53 669 238,25
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29/12/2023 30/12/2022
Parts Graphene Actions USA SH
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 9 704,37 -168 891,73
Total 9 704,37 -168 891,73
29/12/2023 30/12/2022
Parts Graphene Actions USA SU EUR
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 470 588,40 1434 379,59
Total 470 588,40 1434 379,59
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Actif net Global
en USD

84 727 621,25

106 560 390,67

154 733 877,39

149 198 188,68

155786 722,81

Parts Graphene
Actions USA |
en USD

Actif net

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes
Capitalisation
unitaire sur
résultat

Parts Graphene
Actions USA IH
en EUR

Actif net en EUR

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire en EUR
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes en
uUsD
Capitalisation
unitaire sur
résultat en USD
Parts Graphene
Actions USA IU
en EUR

Actif net en EUR

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire en EUR
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes en
uUsD
Capitalisation
unitaire sur
résultat en USD
Parts Graphene
Actions USA SH
en EUR

Actif net en EUR

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire en EUR
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes en
uUsD
Capitalisation
unitaire sur
résultat en USD

29 867 935,35
227,000

131 576,80

181,14

236,86

34 314 531,36
279,650

122 705,27

-6 264,20

175,00

3 122 656,66
24,015

130 029,42

208,10

268,84

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

36 429 522,58
235,000

155 019,24

2 507,07

-57,58

41102 522,23
292,430

140 555,08

12 733,65

-145,00

2 407 379,57
17,129

140 544,08

2781,09

-63,85

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

53 420 606,84
263,413

202 801,71

19 219,09

-386,22

55 098 939,37
302,525

182 130,20

4 433,62

-523,08

7 762 890,57
39,241

197 826,01

21319,71

-428,43

2175 438,44
17 556,000

123,91

2,45

-1,08

59 929 861,49
351,046

170 717,97

9 517,39

-85,51

45 386 357,09
306,701

147 982,42

-6 039,19

-181,64

11 248 007,88
63,389

177 444,16

10 557,64

-94,85

2977 822,66
29 750,890

100,09

-5,67

-0,80

62 257 400,45
307,058

202 754,52

3 663,37

-394,07

44 539 380,54
259,375

171 718,09

1197,82

-465,84

15 235 183,55
74,826

203 608,15

4 063,74

-437,15

1327 974,97
11 490,000

115,57

0,84

-0,99
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3.11. TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE
L'ENTITE AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Parts Graphene
Actions USA SU
EUR en EUR

Actif net en EUR

Nombre de titres

Valeur liquidative
unitaire en EUR
Capitalisation
unitaire sur +/-
values nettes en
uUsD
Capitalisation
unitaire sur
résultat en USD

11 435 583,38
108 910,000

105,00

0,62

-0,30

13 807 631,68
122 395,000

112,81

2,21

-0,74

24 052 839,38
152 386,297

157,84

17,06

-1,33

24 031 126,67
170 755,297

140,73

8,40

-1,01

23 566 199,78
146 810,000

160,52

3,20

-1,30
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN USD

Désignation des valeurs Devise Qt: o"rlr:)iLearu Valeur actuelle %'\f;ﬁf

Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché

réglementé ou assimilé

BERMUDES
EVEREST GROUP LTD usD 7 600 2 687 208,00 1,72

TOTAL BERMUDES 2 687 208,00 1,72

ETATS-UNIS
AIRBNB INC-CLASS A usDh 20 800 2831712,00 1,81
ALBEMARLE CORP usD 20700 2990 736,00 1,92
ALPHABET- A usDh 20900 2919 521,00 1,87
AMAZON.COM INC usD 21700 3297 098,00 2,12
APPLE INC usDh 49 100 9453 223,00 6,07
BANK OF NEW YORK MELLON usDh 63 100 3 284 355,00 2,11
Bath & Body Works Inc Registered Shs uUsD 76 100 3284 476,00 2,10
BROADCOM INC usDh 2700 3013 875,00 1,93
BURLINGTON STORES INC usD 16 200 3150 576,00 2,03
CATERPILLAR INC usDh 11100 3281 937,00 2,11
CDW CORP NEW usDh 14 600 3318 872,00 2,13
CENTENE CORP usD 38 800 2 879 348,00 1,85
COTY INC-CL A usD 245900 3 054 078,00 1,96
CVS HEALTH CORP usD 42100 3324 216,00 2,14
DROPBOX INC-CLASS A usD 104 600 3 083 608,00 1,98
ELILILLY & CO usD 4600 2681 432,00 1,73
FLEETCOR TECHNOL usD 11 400 3221 754,00 2,07
HALLIBURTON CO usD 77 600 2 805 240,00 1,80
INTEL CORP usD 63 700 3200 925,00 2,05
IQVIA HOLDINGS - REGISTERED SHARE usD 13 600 3 146 768,00 2,02
JACOBS SOLUTIONS INC usD 25100 3 257 980,00 2,09
KEYSIGHT TECHNOLOGIES IN usD 21500 3420 435,00 2,20
MCDONALD'S CORP usD 11 500 3409 865,00 2,19
MICROSOFT CORP usD 31700 11 920 468,00 7,65
MOTOROLA SOL. Wi usD 9700 3 036 973,00 1,94
NVIDIA CORP usD 5300 2 624 666,00 1,69
OCCIDENTAL PETRLM COM usD 52 700 3146 717,00 2,02
ON SEMICONDUCTOR usD 33 100 2764 843,00 1,78
O REILLY AUTOMOTIVE usD 3400 3230 272,00 2,07
PARKER-HANNIFIN CORP usD 6 800 3132 760,00 2,01
PINTEREST INC- CLASS A usDh 82 800 3 066 912,00 1,97
PURE STORAGE INC - CLASS A usD 88 700 3163 042,00 2,03
RAYMOND JAMES FINANCIAL INC usD 29 000 3233 500,00 2,07
REINSURANCE GROUP AMERICA usDh 19 300 3122 354,00 2,00
TENABLE HOLDINGS INC usD 60 200 2772 812,00 1,78
TMOBILE US INC usD 21 800 3495 194,00 2,25
UIPATH INC - CLASS A usD 103 500 2 570 940,00 1,65
UNITED RENTALS INC usD 5200 2981 784,00 1,91
VERTEX PHARMACEUTICALS INC usDh 8200 3 336 498,00 2,14
WASTE MANAGEMENT INC usDh 18 400 3 295 440,00 2,12
WW GRAINGER INC usD 3800 3149 022,00 2,02
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3.12. INVENTAIRE DETAILLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN USD

Désignation des valeurs Devise Qt:;:r:)i:leafu Valeur actuelle %,j\e (;tif
ZEBRA TECHNOLOGIES CLASS A COM uUsD 11 200 3 061 296,00 1,96
TOTAL ETATS-UNIS 145 417 523,00 93,34
IRLANDE
JAZZ PHARMACEUTICALS PLC uUsD 22 400 2 755 200,00 1,77
TOTAL IRLANDE 2 755 200,00 1,77
SINGAPOUR
FLEXTRONICS INTL LTD uUsD 108 800 3314 048,00 2,13
TOTAL SINGAPOUR 3314 048,00 2,13
TOTAL Actions et valeurs assimilées 154 173 979,00 98,96
Créances 53 446 564,31 34,31
Dettes -53 839 406,71 -34,56
Comptes financiers 2 005 586,21 1,29
Actif net 155 786 722,81 100,00
Parts Graphene Actions USA SU EUR EUR 146 810,000 160,52
Parts Graphene Actions USA IU EUR 74,826 203 608,15
Parts Graphene Actions USA IH EUR 259,375 171 718,09
Parts Graphene Actions USA SH EUR 11 490,000 115,57
Parts Graphene Actions USA | uUsbD 307,058 202 754,52
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Ce document a été congu dans le seul but de fournir une information. Il ne saurait étre considéré comme
une proposition ou une incitation en vue de vendre un produit ou un service. Il ne peut en aucun cas étre
considéré comme la base ou la référence d’'un contrat ou d’'un engagement de quelque nature que ce soit,
ni comme un conseil d’investissement. Les informations fournies ne sont pas personnalisées et doivent étre
interprétées, avec I'aide éventuelle d'un conseiller financier, juridique ou fiscal, dans le cadre de chaque
situation particuliére, et du profil personnel de chaque investisseur en termes de situation financiére,
d’objectifs de placement et de profil de risque.

Avant tout investissement dans le FCP Graphene Actions USA, les investisseurs sont invités a prendre
connaissance des informations contenues dans le prospectus et le DICI, qui peuvent étre obtenus sur simple
demande aupres de Graphene Investments, aux coordonnées suivantes:

Graphene Investments

Agrément AMF n° GP-16000022
10 rue La Boétie 75008 Paris (France)
T: +33.1.70.82.44.50
F:+33.1.70.82.44.49
E: contact@graphene-investments.com
W: www.graphene-investments.com
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